INVIBES ADVERTISING NV
Technologiepark 82

9052 Zwijnaarde

BTW BE 0836.533.938
RPR Gent (afdeling Gent)

CONVOCATION TO THE EXTRAORDINARY GENERAL MEETING ON 12 NOVEMBER 2019 AT 19H00

Dear Sir / Madam,

Date: 25/10/2019

Subject: convocation to the extraordinary general meeting of Invibes Advertising NV

By this letter, the board of directors of Invibes Advertising NV invites you to attend the extraordinary
general meeting that will be held on 12 November 2019 at 18h00 at the office of notary Jan Bael,
9000 Ghent, Charles de Kerckhovelaan 14, with the following agenda.

If the attendance quorum for the extracrdinary general meeting is not reached, a second meeting
will be held on 28 November 2019 at 13h30 at the office of notary Jan Bael, 8000 Ghent, Charles
de Kerckhovelaan 14, with the same agenda.




AGENDA OF THE EXTRAORDINARY MEETING

At the extraordinary general meeting of INVIBES ADVERTISING NV, the following agenda items
will be discussed and decided upon:

1.

Decisions relating to the issue of Shares and the issue of Warrants

1.1 Acknowledgement, perusal and approval of the special report drawn up by the
Board pursuant to articles 7:179, 7:180, 7:191 and 7:193 of the Belgian
Companies’ Code in which the proposed issue of shares and the proposed issue
of warrants is justified, including the proposed terms and conditions of issue of the
shares and warrants, in both cases with cancellation of the existing shareholders’

preferential subscription rights in favour of the legal entities mentioned in item 1.3
of the agenda;

1.2 Acknowledgement, perusal and approval of the special report drawn up by the
commissioner pursuant to articles 7:191 and 7:193 of the Belgian Companies’
Code in which the proposed issue of shares and warrants is justified, including
cancellation of the existing shareholders’ preferential subscription rights in favour
of the legal entities mentioned in item 1.3 of the agenda;

1.3 Approval of the cancellation of the preferential subscription rights of the existing

shareholders pursuant to articles 7:191 and 7:193 of the Belgian Companies’ Code
for the benefit of:

a)  FIP Entreprendre Grand Est 2017, governed by articles L.214-31, L.214-32
and L.214-32-1 of the French Monetary and Financial Code and constituted by

Generis Capital Pariners, registered at 18, rue de la Pépiniére, 75008 Paris and
with registration number (AMF) GP-08000042;

b) FIP Entreprendre Est 2018, governed by articles L.214-31, L.214-32 and
L.214-31-1 of the French Monetary and Financial Code and constituted on the
initiative of Generis Capital Partners, registered at 18, rue de la Pépiniére, 75008
Paris and with registration number (AMF) gP-08000042:;

¢}  FIP France Entreprendre 2019, govemned by articles L..214-31, L.214-32
and L.214-32-1 of the French Monetary and Financial Code and constituted on
the initiative of Generis Capital Partners, registered at 18, rue de Ia Pépiniére,
75008 Paris and with registration number (AMF) GP-08000042.

1.4 Approval to raise the registered capital of the Company with an amount equal to
nine hundred and ninety nine thousand nine hundred and ninety-nine euro (€
999.999), bringing the capital from four million one hundred and sixty-four
thousand nine hundred and eighty-three euros and eleven cents (€ 4.164.983,11)
to five million one hundred and sixty-four thousand nine hundred and eighty-two
euros and eleven cents (€ 5.164.982,11), by issuing one hundred and eighty one
thousand eight hundred and eighteen (181.818) new common shares, with
cancellation of the preferential subscription rights of the existing shareholders in
favour of Generis Capital Pariners, acting on behalf of FIP Entreprendre Grand
Est 2017 and FIP Entreprendre Est 2018 and under the terms and conditions set



out in the special report of the Board referred to under item 1 of the agenda; new
common shares will have the same rights as the existing shares; modification of
article 5 of the articles of association of the Company (the “AoA”);

1.5 Approval to issue warrants, with cancellation of the preferential subscription rights
of the existing shareholders pursuant to articles 7:191 and 7:193 of the Belgian
Companies’ Code in favour of FIP Entreprendre Grand Est 2017, FIP Entreprendre
Est 2018 and FIP France Entreprendre 2019 and under the terms and conditions
set out in the special report of the Board referred to under item 1 of the agenda;

1.6 Approval to raise the registered capital of INVIBES ADVERTISING NV for a
second time, subject to and fo the extent of the partial or complete exercise of the
warrants, with an amount equal to a maximum of one million five hundred thousand
euros (€ 1.500.000), bringing the capital from five million one hundred and sixty-
four thousand nine hundred and eighty-two euros and eleven cenis (€
5.164.982,11) to a maximum of six million six hundred and sixty-four thousand
nine hundred and eighty-two euro and eleven cents (€ 6.664.982,11), by issuing
new common shares; the amount of issued new shares and the subscription prices
of the exercised warrants are those as stipulated in the terms and conditions set
out in the special report of the Board referred to under item 1 of the agenda; new
common shares have the same rights as the existing shares; modification of article
5 of the articles of association of the Company (the “AcA”);

1.7 Approval to grant to (i) each director of INVIBES ADVERTISING NV, acting
individually, and to (ii) the managing director (‘gedelegeerd bestuurder”) NEMO
SERVICES BVBA individually (permanently represented by Mr. Kris Viaemynck);
with the possibility of subrogation, a power of attorney to implement the decisions
taken in accordance with the previous items on the agenda, and more in particular
for amongst others: (i) the acknowledgement by authentic deed, in one or more
limes, of the exercise of the warrants, the payment of the subscription price of the
exercised warrants, the acknowledgment of execution of the capital increase, the
adoption of the capital increase resulting therefrom, the issue of the number of
new common shares representing the capital increase, and to take all other actions
that are necessary or useful in relation thereto; (ii) the modification of article 5 of
the AoA (in which the amount of the registered capital and the amount of the issued
shares shall be adjusted accordingly); (iii) coordination of the AoA, (iv) the practical
arrangements of the modalities of execution; (v) take all necessary actions relating
to all competent market authorities and to other supervising authorities relating to
the issue of the warrants and the adoption of the capital increase, including the
issue and access lo the listing of the new shares on the Euronext Growth market;
(vi) the inscription in the shareholders register of the names of the persons who
have subscribed to the newly emitted shares in the capital increase; (vii) taking all
other necessary or pertinent actions, the signing of all acts and minutes associated

and all other administrative formalities relating to the exercise of the warrants and
the capital increase;

2. General Decisions

2.1 Approval to grant to (i} each director of INVIBES ADVERTISING NV, acting
individually; (ii} to the managing director (“gedelegeerd bestuurder’) NEMO
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SERVICES BVBA individually (permanently represented by Mr. Kris Viaemynck);
and to (ili} Jan Temmermman, having office at 9000 Gent, Nieuwebosstraat 5,
including their appointees; all with the possibility of subrogation, a power of
attorney to fulfil all necessary administrative formalities and to sign all acts and
minutes necessary to implement the decisions taken in accordance with the
previous items on the agenda, including amongst others: all administrative
formalities regarding the Belgian Official State Gazette, the Crossroad Bank of

Enterprises, the Enterprise Counter, the registry of the court and the Value-added
tax, etc.”;

2.2 Approval to grant the notary to draft, sign and register the coordinated version of
the AoA of the company at the “Ondememingsrechtbank” of Ghent.”.

2.3 Approval of the resignation of a member of the board of directors, Stefan
Renninger.

Zwijnaarde, 25/10/2019

Appendices:
- special report of the board of directors (in Dutch)
- commissioner's report (in Dutch)

For the board of directors,
Kris Vlaemynck,
Permanent representative of INVIBES ADVERTISING NV



INVIBES ADVERTISING NV
Technologiepark 82

9052 Zwijnaarde

BTW BE 0836.533.938
RPR Gent (afdeling Gent)

OPROEPING TOT DE BUITENGEWONE ALGEMENE VERGADERING VAN AANDEELHOUDERS OP 12
NOVEMBER 2019 om 19u00 UUR

Dames en Heren,

Datum: 25/10/2019

Betreft: Oproeping tot de buitengewone algemene vergadering van Invibes Advertising NV

De raad van bestuur van Invibes Advertising NV nodigt u per huidig schrijven uit tot het bijwonen
van de buitengewone algemene vergadering die gehouden zal worden op 12 november 2019 om

19u00 op het kantoor van notaris Jan Bael, te 9000 Gent, Charles de Kerckhovelaan 14, met de
onderstaande agenda.

Indien het aanwezigheidsquorum voor de buitengewone algemene vergadering niet bereikt zou
worden, zal er een tweede vergadering georganiseerd worden op 28 november 2019 om 13u30 op

het kantoor van notaris Jan Bael, zijnde te 9000 Gent, Charles de Kerckhovelaan 14, met dezelfde
agenda.




AGENDA VAN DE BUITENGEWONE ALGEMENE VERGADERING

Op de buitengewone algemene vergadering van INVIBES ADVERTISING NV zal over de volgende
agendapunten worden beraadslaagd en besloten:

1. Uitgifte van aandelen en warrants

1.1

1.2

1.3

14

Kennisname en goedkeuring van het bijzonder verslag opgesteld door de raad van
bestuur overeenkomstig de artikelen 7:179, 7:180, 7:191 en 7:193 van het
Wetboek van Vennootschappen en Verenigingen waarin de voorgestelde uitgifte
van aandelen en de voorgestelde uitgifte van warrants gemotiveerd worden, met
inbegrip van de voorgestelde voorwaarden van de uitgifte van aandelen en de
uilgifte van warrants en beiden met opheffing van het voorkeurrecht van de

bestaande aandeelhouders ten gunste van de investeringsfondsen vermeld in
agendapunt 1.3.

Kennisname en goedkeuring van het bijzonder verslag opgesteld door de
commissaris overeenkomstig de artikelen 7:191 en 7:193 van het Wetboek van
Vennootschappen en Verenigingen waarin de voorgestelde uitgifte van aandelen
en de voorgestelde uilgifte van warrants gemotiveerd worden, en beiden met
opheffing van het voorkeurrecht van de bestaande aandeelhouders ten gunste van
de investeringsfondsen vermeld in agendapunt 1.3.

Goedkeuring van de opheffing van het voorkeurrecht van de bestaande
aandeelhouders overeenkomstig de artikelen 7:191 en 7:193 van het Wetboek van
Vennootschappen en Verenigingen ten voordele van:

a} FIP Entreprendre Grand Est 2017 zoals bedoeld in de artikelen L.214-31,
L.214-32 en L.214-32-1 van de Franse Code monélaire et financier, opgericht
en beheerd door Generis Capital Partner S.A.S., een vennootschap naar Frans
recht, met maatschappelijke zetel te 18, Rue de la Pépiniére, 75008 Paris, met

ondememingsnummer 505 376 426 en erkend onder nummer AMF GP-
08000042,

b) FIP Entreprendre Est 2018 zoals bedoeld in de artikelen L.214-31, L.214-32
en L.214-32-1 van de Franse Code monétaire et financier, opgericht en
beheerd door Generis Capital Partner S.A.S., een vennootschap naar Frans
recht, met maatschappelijke zetel te 18, Rue de la Pépiniére, 75008 Paris, met

ondememingsnummer 505 376 426 en erkend onder nummer AMF GP-
08000042;

c) FIP France Entreprendre 2019 zoals bedoeld in de artikelen L.214-31, L.214-
32 en L.214-32-1 van de Franse Code monétaire et financier, opgericht en
beheerd door Generis Capital Partner S.A.S., een vennootschap naar Frans
recht, met maatschappelijke zetel te 18, Rue de la Pépiniére, 75008 Paris, met

ondememingsnummer 505 376 426 en erkend onder nummer AMF GP-
08000042.

Goedkeuring om het maatschappelijk kapitaal van INVIBES ADVERTISING NV te
verhogen, met een bedrag gelijk aan negenhonderdnegenennegentigduizend



1.5

1.6

1.7

negenhonderdnegenennegentig euro (€ 999.999) om het van vier miljoen
honderdvierenzestigduizend negenhonderddrieéntachtig euro en elf cent (€
4.164.983,11) te brengen op viff mijjoen honderdvierenzestigduizend
negenhonderdiweeéntachlig euro en elf cent (€ 5.164.982,11), door de uitgifte van
honderdenentachtigduizend achthonderdachitien (€ 181.818) aandelen op naam
met afschaffing van het voorkeurrecht van de bestaande aandeelhouders ten
gunste van Generis Capital Pariners handelend voor FIP Entreprendre Grand Est
2017 en FIP Entreprendre Est 2018 onder de modaliteiten en voorwaarden in het
bijzonder verslag van de raad van bestuur waarnaar verwezen wordt onder punt
1.1 van de agenda; deze nieuwe aandelen zuflen dezelfde rechlen hebben als de

bestaande aandelen, met inbegrip van codrdinalie van artikel 5 van de statuten
van de vennootschap.

Goedkeuring voor de uitgifte van warrants, met opheffing van het voorkeurrecht
van de bestaande aandeelhouders overeenkomstig artikel 7:191 en artikel 7:193
van het Wetboek van Vennooischappen en Verenigingen ten gunste van FIP
Entreprendre Grand Est 2017, FIP Entreprendre Est 2018 en FIP France
Entreprendre 2019 onder de modaliteiten en voorwaarden in het bijzonder verslag
waarmnaar verwezen wordt onder punt 1.1 van de agenda.

Goedkeuring om maatschappelijk kapitaal van INVIBES ADVERTISING NV een
lweede keer te verhogen, onder voorbehoud en in de mate van gedeeltelijke of
volledige uitoefening van de warrants, met een bedrag gelijk aan het maximum
van esen miljoen viffhonderdduizend euro {€ 1.500.000), om het van vijf miljoen
honderadvierenzestigduizend negenhonderdiweeéntachtig euro en elf cent (€
5.164.982,11) te brengen op een maximum van zes miljoen
zeshonderdvierenzestigduizend negenhonderdiweeéntachtig euro en elf cent (€
6.664.982,11 EUR), door de uilgifte van nieuwe aandelen; het aantal nieuw uit te
geven aandelen en de uitgifteprijs van de uitgeoefende warrants zijn deze zoals
aangegeven in de modaliteiten en voorwaarden zoals uiteengezet in het bijzonder
verslag van de raad van bestuur waarnaar verwezen wordt onder punt 1.1 van de
agenda; deze nieuwe aandelen zullen dezelfde rechlen hebben als de bestaande

aandelen, met inbegrip van codrdinatie van artikel 5 van de statuten van de
vennootschap.

Goedkeuring om een volmacht te verlenen aan (i) iedere bestuurder van de
vennootschap, individueel, alsook aan (ii) de gedelegeerd bestuurder, de besloten
vennootschap met beperkie aansprakelijkheid "NEMO SERVICES BVBA”, vast
vertegenwoordigd door de heer Kris Viaemynck, individueel, en met de
mogelijkheid tot indeplaatsstelling, tot de uitvoering van de besluiten genomen in
overeenstemming met de vorige agendapunten en meer specifiek om onder meer:
{i) bij authentieke akie le falen vasistellen, in een of meerdere keren: de
uitoefening van de warrants, de belaling van de uitgifteprijs van de uitgeoefende
warrants, de vaststelling en de lotstandkoming van de daaruit voortvioeiende
kapitaalverhogingen, de uilgifte van het aantal niesuwe aandelen overeenkomstig
de kapitaalsverhoging en alle andere noodzakelijke of nuttige handelingen daartoe
te nemen;, (ii) aanpassing van de tekst van artikel 5 van de statuten (waarin het
maatschappelijk kapitaal en het aantal aandelen overeenkomstig zal worden
verhoogd); (iii- codrdinatie van de nieuwe statuten; (iv) de praktische regeling van
de uitvoeringsmodaliteiten; (v} bij elke reglementaire -en marktautoriteit de nodige
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stappen le ondernemen die verband houden met de uitgifte van aandelen en
warranis en de daaropvolgende kapitaalverhoging, alsook met de uitgifte en de
loelating tot notering op Euronext Growth van de nieuwe aandelen van de
Vennootschap; (vi) de aantekening in het aandeelhoudersregister van de nieuw
uitgegeven aandelen ten name van de persoon die hebben ingeschreven op de
nieuw uitgegeven aandelen bij de kapitaalverhoging; en (vii) het stellen van alle
andere noodzakelijke of nuttige handelingen, het ondertekenen van alle akten en

notulen verband houdend met de uitoefening van de warrants en de
kapitaalsverhoging.

2. Algemeen

2.1 Besluit tot machtiging en volmacht aan (i) iedere bestuurder van de vennootschap,
individueel, alsack in het bijzonder aan (i) de gedelegeerd bestuurder de besloten
vennootschap met beperkte aansprakelijkheid “NEMO SERVICES”, vast
vertegenwoordigd door de heer Kris Viaemynck, individueel, alsook aan (iii)
Meester Jan Temmerman kantoor houdende te 9000 Gent, Nieuwe-bossiraat 5,
evenals aan hun bedienden, aangestelden en lasthebbers, met mogelijkheid van
indeplaatsstelling, om de nodige formaliteiten te vervullen in verband met de

Kruispuntbank van Ondememingen, het Ondernemingsloket, de belasting over de
toegevoegde waarde, efc.

2.2 Besluit tot volmacht aan de notaris om over te gaan tot het opmaken,

ondertekenen en neerleggen op de griffie van de ondernemingsrechtbank van de
gecodrdineerde tekst van de statuten.

2.3 Besluit tot ontslag van een lid van de raad van bestuur, zijnde Stefan Renninger

Zwijnaarde, 25/10/2019

Bijlagen: —
- Bij er verslag vande
- C issarisversla

V}ﬂdﬂﬁad vfn bestuur,
Kris Viagmynck,

Vast vertegenwoordiger van Invibes Advertising NV



INVIBES ADVERTISING NV
Technologiepark 3 bus 26
9052 Zwijnaarde
BTW BE 0836.533.938
RPR Gent (atdeling Gent)

(de Vennooischap)

BIJZONDER VERSLAG VAN DE RAAD VAN BESTUUR OPGESTELD OVEREENKOMSTIG ART. 7:179 7:180,
ART. 7:191 JUNCTO 7:193 VAN HET WETBOEK VAN VENNOOTSCHAPPEN EN VERENIGINGEN

Opheffing van het voorkeurrecht van de bestaande aandeelhouders ten gunste van twee
Investeringsfondsen naar Frans recht, opgericht en beheerd door Generis Capital Partners
S.A.S.

1. Inleiding

De raad van bestuur van de Vennootschap (de “Raad van Bestuur") stelt voor om over te gaan tot
een dubbele verhoging van het kapitaal van de Vennootschap, een eerste maal door middel van
de vuilgifie van 181818 nieuwe aandelen van de Vennootschap (hiema “de Eerste
Kapitaalverhoging”), een tweede maal door de uitgifte van warrants (hiema “de Tweede
Kapitaalverhoging), ten voordele van investeringsfondsen naar Frans recht, opgericht en beheerd
door Generis Capital Partners SAS, een vennootschap naar Frans recht, met maatschappelijke
zetel te 18, Rue de la Pépiniére, 75008 Paris, met ondememingsnummer 505 376 426 en erkend
onder nummer AMF GP-08000042, beide Kapitaalverhogingen samen de “Kapitaalverhogingen”.

De Raad van Bestuur wenst zowel bij de Eerste Kapitaalverhoging met uitgifte van nieuwe
aandelen (de "Nieuwe Aandelen”) als bij de Tweede Kapitaalverhoging met uitgifte van warrants
(de “Warrants™) het voorkeurrecht van de bestaande aandeelhouders van de Vennoolschap op te
heffen ten gunste van de hierboven {en in punt 2.a. nader geidentificeerde) investeerders.

Dit bijzonder verslag werd opgesteld overeenkomstig artikel 7:179, artike) 7:180 en artikelen 7:191
juncto 7:193 van het Wetboek van Vennootschappen en Verenigingen {het “WVV").

Overeenkomstig het artikel 7:191 WVV, kan het kapitaal van de Vennootschap verhoogd worden

met opheffing van het voorkeurrecht van de bestaande aandeelhouders, mits naleving van de
voorwaarden opgelegd in deze bepaling van hel WVV.

Dit bijzonder verslag werd opgesteld ter verantwoording van de Kapitaalverhogingen en ter

verantwoording van het voorstel om het voorkeurracht van de bestaande aandeelhouders van de
Vennoolschap op te heffen.

Dit verstag gaat in het bijzonder in op de gevolgen van de opheffing van het voorkeurrecht op de
vermogens- en lidmaatschapsrechten van de aandeelhouders.

Dit bijzonder verslag dient samen te worden gelezen met het bijzonder verslag overeenkomstig

arlikelen 7:179, 7:180 en 7:191 WVV juncio 7:193 WVV, opgesteld door de commissaris van de
Vennaotschap, mevrouw Martine Buysse, Eedstraat 80, 9052 Zwijnaarde (Gent), Belgié.

2. Beschrijving van de Eerste Kapitaalsverhoging

a. Structuur van de Eerste Kapitaalverhoging



De Raad van Bestuur is voormemens om aan de Algemene Vergadering der Aandeelhouders voor
te stellen om het maatschappelijk kapitaal van de Vennootschap te verhogen met 1.000.000 euro
in cash, om het te brengen van 4.164.983,11 EUR naar 5.164.983,11 EUR, door de uitgifte van

181.81B Nieuwe Aandelen, op voorwaarde en in de mate van inschrijving op deze Nieuwe
Aandelen,

Bedoeling is dal op de Eerste Kapitaalverhoging integraal wordt ingeschreven door Generis Capital
Partners SAS, handelend voor rekening van twee Investeringsfondsen:

1. FIP Entreprendre Grand Est 2017, een door Generis Capital Partiners apgericht Fonds
d'investissement de proximité naar Frans recht, zoals bedoeld in de artikelen L. 214-31, L

214-32 et L 214-32-1 van de Franse Code monétaire et financier, waarbi] wordt
ingeschreven op de kapitaalverhoging ten belope van 603.746 euro:

FIP Entreprendre Est 2018, een door Generis Capital Partners opgerichi Fonds
d'investissement de proximité naar Frans recht, zoals bedoeld in de anikelen L. 214-31,L
214-32 et L 214-32-1 van de Franse Code monétaire et financier, waarbij wordt
ingeschreven op de kapitaalverhoging len belope van 396.253 eurso

Om dat doel te bereiken is de Raad van Bestuur voomemens om de Algemene Vergadering voor
te stellen het voorkeurrecht van de bestaande aandeelhouders van de Vennootschap op te heften,

een en ander conform artikelen 7:191 juncto 7:193 W.Venn., wat toelaat de Nieuwe Aandelen ten
particuliere titel 2an te bieden aan voormelde investearder,

b. Voorwaarden met belrekking tot de uitgifte van Nieuwe Aandelen

Aard van het recht: Gedemalerialiseerde aandelen,
Vorm; De Nieuwe Aandelen zullen gedematerialiseerde aandelen zijn met
dezelfde rechten als de bestaande aandelen van de Vennoolschap.
Be Nieuwa Aandelen zullen geen nominale waarde hebben en zullen

elk eenzelide fractie van het kapitaal vertegenwoordigen als de
andere uitstaande aandelen van de Vennootschap.

De Nieuwe Aandelen zullen dezelfde rechten dragen als alle
uitstaande aandelen met betrekking tot dividenden over het lopende
boekjaar, indien die er zijn, en over alle daaropvolgende boekjaren.

Uitgifteprijs: De uitgifleprijs per Nieuw Aandeel bedraagt 5,50 EUR.

Aantal aandelen: Er worden in totaal 181.818 Nieuwe Aandelen uilgegeven, waarvan
109.772 Nieuwe Aandelen ten voardele van FIP Entreprendre Grand

Est 2017 en 72.046 Nieuwe Aandelen ten voordele van FIP
Entreprendre Est 2018.

¢. Onderschrijving

De Nieuwe Aandelen dienen uiterlijk op het ogenblik van de vaststelling van de kapitaalverhoging
volledig in specién te zijn volgestorl.

Elke (gedelegeerd) bestuurder afzonderlijk zal gemachtigd worden om de totstandkoming van de
kapitaalverhoging in één of meerdere authentieke aktes vast te stellen op basis van overlegging
van de stukken die overeenkomstig artikel 7:186 WVV de Kapitaalsverhoging staven.

d. Notering

De Nieuwe Aandelen zullen op Euronext Growth genoteerd worden.



e. Verantwoording van de opheffing van het voorkeurrecht

De bedoeling van de voorgestelde kapitaalverhoging bestaat erin om de kasmiddelen en het eigen
vermogen van de Vennootschap te versterken. De netto opbrengsten zullen voornameiijk gebruikt
worden door de Vennootschap om vooruitgang te boeken in de verdere (internationale)

ontwikkeling van haar producten op de Europese markt, daarin begrepen de ontwikkeling op de
Franse en Duilse markt.

De Raad van Bestuur neemt zich voor om het voorkeurrecht van de bestaande aandeelhouders
op le heffen ien voordele van de hierboven vermelde investeerder.

De Raad van Bestuur is van cordeel dat de opheffing van het voorkeurrecht de mogelijkheid biedt
aan de Vennootschap om niel enkel (i) vlot in te spelen op mogelijke opportuniteiten op de
financigle markten; maar ook om (ii) via tussenkomst van de geraadpleegde gespecialiseerde
fondsbeheerder toegang te krijgen tot een meer gekwalificeerde en performante financiéle markt,

inclusief gekwalificeerde dienstverlening en knowhow, wat de financiéle slagkracht en
ondememingswaarde ten goede moet komen.

Gebaseerd op de beoordeling door financiéle adviseurs van de Vennoolschap, kan niet
gegarandeerd worden dal dezelfde opportuniteiten zullen blijven bestaan in de nabije toekomst.

Aldus is de Raad van Bestuur van mening dat de opheffing van het voorkeurracht in het belang is
van de Vennoolschap.

f. Boekhoudkundige en financiéle informatie — financiéle gevolgen voor de bestaande
aandeelhouders

a. Kapitaal en fractiewaarde

Het  maatschappelijk kapitaal bedraagt vier miljeen honderdvierenzestigduizend
negenhonderddrieéntachtig euro elf cent (4.164.983,11 EUR). Het wordt vertegenwoordigd door
twee miljoen vijthonderdzesennegentigduizend zeshonderdentien (2.596.610) aandelen die elk

éénftwee miljoen vijlhonderdzesennegentigduizend zeshonderdentiende (1/2,.596.610) van het
maalschappelijk kapitaal vertegenwoordigen.

De fractiewaarde voor één aandeel bedraagt aldus 1,60 EUR.

De uitgifteprijs bedraagt 5,5 EUR per aandeel.

Er worden 181.818 Nieuwe Aandelen uitgegaven door de Vennootschap, helgeen zal resulteren
in een verwatering van het aandeel van de bestaande aandelen in de Vennoolschap in de winst
van de Vennootschap en in de stemrechten van (afgerond) 6,5 %.

b. Weerslag van de kapitaalverhoging op de fractiewaarde en intrinsieke waarde van de
aandelen voor de bestaande aandeelhouders

Aangezien de uitgifteprijs van de Nieuwe Aandelen 5,50 EUR bedraagt en niet lager ligt dan de
huidige fractiewaarde en intrinsieke waarde van de aandelen in de Vennoolschap, zal de uitgifte
van de Nieuwe Aandelen geen negatief effect hebben op de fractiewaarde en intrinsieke waarde
van het aandeel en een toename van het eigen vermogen van de Vennootschap tot gevolg hebben.

De financiéle gevolgen van de uitgifte van Nieuwe Aandelen voor de bestaande aandeelhouders
kunnen benaderd worden aan de hand van onderstaande simulatie. Het resultaat van deze

simulatie geeft aan dat de uitgifte van de Nieuwe Aandelen leidt tot een toename van het bedrag
dal ieder aandeel vertegenwoordigt.
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De 181.818 Nieuwe Aandelen zullen uitgegeven worden aan een prijs van 5,50 EUR per aandesl,
waardoor het maatschappelijk kapitaal zal verhogen met 1.000.000 EUR (= 5,50 EUR x 181.818

aandelen), om aldus gebracht te worden op afgerond 5.164.983,11 EUR, verlegenwoordigd door
2.778.428 aandelen.

De fractiewaarde voor één aandeel bedraagt alsdan afgerond 1,86 EUR.

3. Beschrijving van de Tweede Kapitaalverhoging

a. Structuur van de Tweede Kapitaalverhoging

De Raad van Bestuur is voomemens om aan de Algemene Vergadering der Aandeelhouders voor
te stellen om het maatschappelijk kapitaal van de Vennootschap een tweede maal te verhogen
onder opschortende voorwaarde van latere uitoefening van warrants, ten belope van een bedrag

van 1.500.000 EUR, om het aldus te brengen van 5.164.983,11 EUR naar maximaal €.664.983,11
EUR.

Ten dien einde zal de Raad van Bestuur aan de Algemene Vergadering der Aandeelhouders
voorstelien over te gaan tot vitgifte van warrants ten voordele van Generis Capital Pariners SAS,

voomoemd, daarbij handelend voor rekening van volgende door haar opgerichte en beheerde
Investeringsfondsen:

1. FIP Entreprendre Grand Est 2017, voamoemd, hetwelk Warrants wordt toegekend die
rechl geven op inschrijving op de Tweede Kapitaalverhoging ten belope van 600.000 EUR;

2.  FIP Entreprendre Est 2018, voomoemd, hetwelk Warrants wordt toegekend die recht geven
op inschrijving op de Tweede Kapitaalverhoging ten belope van 400.000 EUR:

FIP France Entreprendre 2019, een door Generis Capital Partners opgericht Fonds
d'investissement de proximité naar Frans recht, zoals bedoeld in de artikelen L. 214-31,L
214-32 et L 214-32-1 van de Franse Cade monétaire et financier, hetwelk Warrants wordt

loegekend die recht geven op inschrijving op de Tweede Kapitaalverhoging ten belope van
500.000 EUR.

Om dat doel te bereiken is de Raad van Bestuur voomemens om de Algemene Vergadering voor
te slellen het voorkeurrecht van de bestaande aandeelhouders van de Vennootschap op te heffen,
een en ander conform artikelen 7:191 juncto 7:193 W.Venn., wat toelaat de Warrants ten

pasticuliere titel aan te bieden aan voormelde investeerder, handelend voor rekening van de
respeclieve voonmelde fondsen.

b. Voorwaarden met betrekking tot de uitgifte van Warrants

De Warrants bieden de warranthouder het recht om, bij wijze van kapitaalverhoging, in le schrijven
op toekomstig uit te geven aandelen (de ‘Toekomstige Aandelen”). Per Warrant heeft de
warranthouder het recht om op een nog nader te bepalen aantal Toekomstig Aandelen in te
schrijven. De uitoefenaar geniet de rechten en voorkeurrechten, maar neemt ock de plichten op

van de aandeelhouder zoals beschreven in de wet, de statuten en enige andere tussen
aandeelhouders afgesloten overesnkomst.

De uilgifie en de uitoefening van de Warrants worden onderwompen aan voorwaarden en
madaliteiten die in huidig verslag worden toegelicht:

Aard van het recht: Inschrijvingsrecht dat het recht verleent om in te schrijven op nieuwe

aandelen, waarbij één Warrant recht geeft op inschrijving op één
Toekomstig Aandeel.



Begunstigde

Vom:

Uitgifteprijs:

Uitoefenperiode:

Uitoefenprijs:

Generis Capital Partners SAS, voornoemd, handelend voor rekening
van respectief FIP Entreprendre Grand Est 2017, FIP Entreprendre
Est 2018 en FIP France Entreprendre 2019 voomoemd

De Warranis worden uitgegeven op naam en worden opgenomen in
een register van Warranis dal zal gehouden worden op de zetel van
de vennootschap.

De Toeskomstige Aandelen zullen identiek zijn aan en van dezelfde
rechlen genieten als de bestaande gewone aandelen van de
Vennootschap. In geval van uitkering van een dividend, zullen zij het
recht geven op het dividend vanaf de eerste dag van het boekjaar
waarin de warrant werd uitgecefend.

De Warrants worden uitgegeven zonder enige andere legenprestatie

dan de verbintenissen aangegaan door de inschrijver. Bijgevolg is
de uitgifteprijs nihil.

De Warranis kunnen worden uitgeoefend tot ten laatste 30 april
2020.

De uitoefenprijs van één (1) Warrant wordt bepaald volgens de
budgetiering van 2019 zoals getosist aan de jaarrekening afgesloten
op 31 december 2019:

- Indien de omzet boekjaar 2019 zoals uilgedrukt in de
jaarrekening 9.000.000 EUR of méér bedraagt en de 2019
EBITDA uilgedrukt in de jaarrekening 2018 nul is of hoger, zal de
vitoetenprijs 14,67 EUR per Toekomstig Aandeel bedragen, wat
leidt tot uitgilte van 102.249 Toekomstige Aandelen bij
vitoefening van Warranten ad 1.500.000 EUR en van 68.166

Toekomstige Aandelen bij uitoefening van Warranten ad
1.000.000 EUR.

- Indien de omzet boekjaar 2019 zoals uitgedrukt in de
jaarrekening 9.000.000 EUR of méér bedraagt maar de 2019
EBITDA uitgedrukt in de jaarrekening 2019 lager is dan nul, zal
de vitoefenprijs 11,79 EUR per Toekomstig Aandeel bedragen,
wat leidt tot uitgifte van 127.226 Toekomslige Aandelen bij
uitoefening van Warranten ad 1.500.000 EUR en van 84.817

Toekomstige Aandelen bij uiloefening van Warranten ad
1.000.000 EUR.

- Indien de omzet boekjaar 2019 zoals uvitgedrukt in de
jaarrekening 7.000.000 EUR of minder bedraagt zal de
uitoefenprijs per Toekomstig Aandeel, ongeacht het niveau van
de EBITDA vitgedrukt in de jaarrekening 2019, 5,5 EUR per
aandee! bedragen, wat leidt tot de uitgifte van 272727
Toekomstige Aandelen bij uitoefening van Warranten ad
1.500.0C0 EUR en van 181.818 Toekomstige Aandelen bij
vitoetening van Warranten ad 1.000.000 EUR.

- Indien de omzel boekjaar 2019 zoals vuitgedrukt in de
jaarrekening tussen de 7.000.000 EUR en de 9.000.000 EUR
bedraagt zal de uitoefenprijs per Toekomstig Aandeel, ongeacht
hel niveau van de EBITDA uitgedrukt in de jaarrekening 2019,
berekend worden op dusdanige wijze dat het gewogen
gemiddelde tussen de uitgifteprijs van een Aandeel bij Eerste



Aantal Warrants:

Verwatering:

Overdraagbaarheid:

inbreng in specién

Uitgifte van aandelen

Rechien als
aandeelhouders

Kostien

Belastingen

Kennisgevingen

Kapitaalverhoging en, mits uiloefening van een Warrant, de
uitgifteprils van een Aandeel bij Tweede Kapitaalverhoging gelifk
is aan het resultaat van volgende formule:

55€+(75€-55€)x gmzet 2019 — 7.000.000 €
9.000.000 - 7.000.000 €

Afhankelijk van de uitoefenprijs van één (1) Warrant (zie hierboven).

Ongeacht enige toekenning van Warrants op naam, houdt de
Vennootschap zich het recht toe verdere kapitaalsverhaging{en) uit
te kunnen voeren, ongeacht deze aanleiding geven fot verwatering.

De Warrants zijn niet vrij overdraagbaar.

De warranthouder zal de Warranls enkel kunnen vitoefenen middels
inbreng in specian.

De vennoolschap zal slechts gehouden zijn aandelen uil te geven
ten gevolge van en in de mate van de uiloefening van de Warranls.
De aandelen zullen worden uitgegeven zo snel als redelijkerwijze

mogelijk, rekening houdend met de vereiste administratieve
formaiiteiten.

De Raad van Bestuur zal hiervoor een notaris aanstellen
overeenkomstig artikel 7:187 WVV.,

Bi] de ultoetening van de Warrants zullen de ten gevolge hiervan
uitgegeven aandelen volledig winstgerechtigd zijn vanaf de aanvang
van het boekjaar waarin de aandelen worden uitgegeven.

Na de uilgifte van de aandelen waarop word! ingeschreven door de
uitoefening van Warrants, za! de Raad van Bestuur als een hiarloe

speciaal gevolmachtigde zorgen voor de inschrijving in het register
van aandelen op naam.

De warranthouder heeft niet de rechten en privileges van een
aandeslhouder met betrekking tot de aandelen — voorwerp van deze
ultgiftevoorwaarden - {at op de datum dat deze aandelen door de
vennootschap zijn uitgerelit aan de warranthouder, beschikt deze,
in Zijn hoedanigheid van aandeelhouder van de vennootschap, over
dezelfde rechten als de overige aandeelhouders.

De kosten van de vaststeliing van de kapitaalveshoging en de uitgifte
van de aandelen waartoe de uitoefening van de Warranis aanlelding
geeft, zijn len laste van de uitgevende vennoolschap.

De belastingen eisbaar met betrekking tot de toekenning van de
Warrants zijn ten laste van de begunstigde van deze inkomsten.

Elke kennisgeving aan de warranthouders geschiedt aan het adres
vemmeld in het register van Warrants op naam. Elke kennisgeving
aan de vennootschap, aan de Raad van Bestuur geschiedt geldig
aan het adres van de maatschappelijke zelel van de venncotschap.

Adreswijzigingen moeten worden meegedeeld overeenkomstig deze
bepaling.



Randvoorwaarden De Raad van Bestuur wijst erop dat voornoemde investeerder zich

erfoe verbond om, wanneer de Warranis binnen de toegestane
uitoefentermijn niet ien belope van minstens 1.000.000 EUR werden
uitgeoelend (en het kapitaal van de Vennoolschap bijgevolge bij de
Tweede Kapitaalvernoging niel minstens ten belope van 1.000.000
EUR werd verhoogd én door Warranthouders werd volstort), alle
Nieuwe Aandelen uilgegeven n.a.v. de Eerste Kapitaalverhoging en,
in voorkomend geval, alle Toekomstige Aandelen uitgegeven n.a.v.
de Tweede Kapitaalverhoging (d.i. wanneer Warrants zouden
uitgeoefend worden voor minder dan 1.000.000 EUR), op eerste
verzoek van de Vennoolschap en tegen hun uitgifteprijs (i.e. 5,50
EUR per aandeel uit de Eersle Kapitaalverhoging en tussen 5,50
EUR en 14,67 EUR per Aandeel uit de Tweede Kapitaalverhoging)
te verkopen aan de Vennootschap of aan een door de Vennoolschap
aan te wijzen derde.

Hel voorgaande betekent dat de uitoefening van de Warrants met
inschrijving en volstorting op de Tweede Kapitaalverhoging door FIP
Entreprendre Grand Est 2017 en FIP Entreprendre E£st 2018 ad
{samen) 1.000.000 EUR niet vrijblijvend is, en wél vrijblijvend is voor
wat betreit uitoefening van de Warrants mel inschrijving en
volstoiting op de Tweede Kapitaalverhoging door FIP France
Entreprendre 2019 ad 500.000 EUR.

c. Notering

Na de Tweede Kapitaalverhoging in gevolge uitosfening van de Warrants zullen de Toekomstige
Aandelen op Euronext Growth genoteerd worden.

d. Verantwoording van de opheffing van het voorkeurrecht

De bedoeling van de uitgifte van Warrants bestaat er eveneens in om de kasmiddelen en het eigen
vermogen van de Vennootschap te versterken. De netto opbrengsten zullen voormamelijk gebruikt
worden door de Vennoolschap om vooruitgang te boeken in de verdere (intemationale)

ontwikkeling van haar producten op de Europese markt, daarin begrepen de ontwikkeling op de
Franse en Duiise markt.

De Raad van Bestuur neemt zich voor om het voorkeusrecht van de bestaande aandeelhouders
op te heffen ten voordele van de hierboven vermelde investeerder.

De Raad van Bestuur is van oordeel dat de opheffing van het voorkeurrecht de mogelijkheid biedt
aan de Vennootschap om niet enkel (i) viot in te spelen op mogelijke opportuniteiten op de
financiéle markten; maar ook om (ii) via tussenkomst van de geraadpleegde gespecialiseerde
fondsbeheerder toegang te krijgen tot een meer gekwalificeerde en perdormante financiéle markt,

inclusief gekwalificeerde dienstverlening en knowhow, wat de financiéle slagkrachl en
ondememingswaarde ten goede moet komen.

Gebaseerd op de beoordeling door financiéle adviseurs van de Vennootschap, kan niet
gegarandeerd worden dat dezelfde opporiuniteiten zullen blijven bestaan in de nabije toekomst,

Aldus is de Raad van Besluur van mening dat de opheffing van het voorkeurrecht in het belang is
van de Vennoolschap.

e. Boekhoudkundige en financiéle informatie — financiéle gevolgen voor de bestaande
aandeelhouders

a. Kapitaal en fractiewaarde

, V/



Hel maatschappelijk kapitaal zal, na Tweede Kapitaalverhoging ad 1.500.000 EUR, zes miljoen
zeshonderdvierenzestigduizend negenhonderddrieéntachtig euro elf cent (6.564.983,11 EUR)
bedragen. Het zal vertegenwoordigd zijn door twee milioen vijfhonderdzesennegentigduizend
zeshonderdentien (2.778.428) aandelen, meer het aantal Toekomstige Aandelen uilgegeven n.a.v.
de Tweede Kapitaalverhoging, waarvan het aantal afhankelijk is van de omzet en/of EBITDA zoals
in de jaarrekening 2019 uitgedrukt (zie boven). Aangezien de kapitaaiverhoging die voortvioeit uit
de uitoefening van Warrants betrekking heeft op de uitgifie van een aantal Toekomstige Aandelen
dat schommelt tussen 102.249 Toekomstige Aandelen tegen uilgifteprijs van 14,67 EUR per
Aandeel en 272.727 Toekomstige Aandelen tegen uitgifteprijs van 5,50 EUR per Aandee! zal de
fractiewaarde voor één Aandeel na Tweede Kapitaalverhoging liggen tussen 6.664.983,11/
2.880.677 = afgerond 2,31 EUR en 6.664.983,11 / 3.051.155 = afgerond 2,18 EUR.

Het maalschappelijk kapitaal zal, na Tweede Kapitaalverhoging ad 1.000.000 EUR, zes miljoen
honderdvierenzestigduizend negenhonderddrieéntachliy euro elf cent (6.164.983,11 EUR)
bedragen. Het zal vertegenwoordigd zijn door twee miljoen vijfhonderdzesennegentigduizend
zeshonderdentien (2.778.428) aandelen, meer het aanial Toekomstige Aandelen uitgegeven n.a.v.
de Tweede Kapitaalverhoging, waarvan het aantal afhankelijk is van de omzet en/of EBITDA zoals
in de jaarrekening 2019 uitgedrukt (zie boven). Aangezien de kapitaalverhoging die vaortvioeit uit
de uitoefening van Wamanis betrekking heeft op de uitgifte van een aantal Toekomstige Aandelen
dat schommelt tussen 68.166 Toekomstige Aandelen tegen uitgifteprijs van 14,67 EUR per
Aandeel en 181.818 Toekomstige Aandelen tegen uitgifteprijs van 5,50 EUR per Aandeel zal de
fractiewaarde voor één Aandeel na Tweede Kapitaalverhoging liggen tussen 6.164.98311/
2.846.594 = afgerond 2,17 EUR en 6.164.983,11 / 2.960.246 = afgerond 2,08 EUR.

b. Weerslag van de uitoefening van de Warrants op de fractiewaarde en intrinsieke waarde van
de aandelen voor de bestaande aandeelhouders

De uitoefenprijs van één (1) Warrant wordl bepaald volgens de budgetering van 2019 zoals
geloetst aan de jaarrekening afgesloten op 31 december 2019 (zie boven). De exacte uitoefenprijs
van de Warrants (d.w.z. de uitgifteprijs van de aandelen die worden uitgegeven op het ogenblik
van de uitoetening van de Warrants) wordt pas bekendgemaaki op het ogenblik van hun toewijzing.

De kapitaalverhoging die voortvioeit uit de uitoefening van alle Warrants, heeft betrekking op de
uitgifte van maximum 272.727 Warrants. De uitgifteprijs per Toekomstig Aandeel zal in dat geval

5,50 EUR per aandeel bedragen. De uitgifteprils zal in alle andere scenario's steeds hoger liggen
dan 5,50 EUR,

Aangezien de uitgifleprijs van de Toekomstige Aandelen minimum 5,50 EUR bedraagt en niet lager
ligt dan de huidige fractiewaarde en intrinsieke waarde van de aandelen in de Vennootschap, zal
de uitgifte van de Toekomstige Aandelen geen negatief effect hebben op de fractiewaarde en

intrinsieke waarde van het aandeel en een toename van het elgen vermogen van de Vennootschap
tol gevolg hebben.

De financiéle gevolgen van de uilgifte van Toekomstige Aandelen voor de bestaande
aandeelhouders kunnen benaderd worden aan de hand van onderstaande simulatie. Het resullaat

van deze simulatie geeft aan dat de uitgifte van de Toekomstige Aandelen leidt 1ot een toename
van het bedrag dat ieder aandeel vertegenwoordigt.

Bij kapitaalverhoging ad 1.500.000 EUR tegen uitgiffte van het maximum aantal (272.727)
Toekomstige Aandelen zal het kapitaal gebracht worden op 6.664.983,11 EUR, vertegenwoordigd
door 3.051.155 aandelen. De fractiewaarde voor één aandeel bedraagt alsdan afgerond 2,18.

Bij kapitaalverhoging ad 1.000.000 EUR tegen uilgifte van hel maximum aantal (181.818)
Toekomslige Aandelen zal het kapitaal gebracht worden op 6.164.983,11 EUR, vertegenwoordigd
door 2.960.246 aandelen. De fractiewaarde voor één aandeel bedraagt alsdan afgerond 2,08 EUR.



4. Gemiddelde gewogen eenheidsprijs bij uitgifte van aandelen via Eerste en Tweede
Kapitaalverhoging

Voor de Eersle en de Tweede kapilaaiverhoging samen betekent hel, vaor wat betrefi FIP
Entreprendre Grand Est 2017 en FIP Entreprendre Est 2018, beiden voarnoemd, het volgende:
- Indien de omzet boekjaar 2019 zoals uitgedrukt in de jaarrekening 9.000.000 EUR of méér

bedraagt en de 2019 EBITDA uitgedrukt in de jaarrekening 2019 nul is of hoger, zal de
gewogen gemiddelde eenheidsprijs 8 EUR bedragen;

Indien de omzet boekjaar 2019 zoals uitgedrukt in de jaarrekening 9.000.000 EUR of méér

bedraagt maar de 2018 EBITDA uitgedrukt in de jaarrekening 2019 lager is dan nul, zal de
gewogen gemiddelde eenheidsprijs 7,5 EUR bedragen.

Indien de omzet boekjaar 2019 zoals uilgedrukt in de jaarrekening 7.000.000 EUR of
minder bedraagt zal de gewogen gemiddelde eenheldsprijs 5,5 EUR bedragen.

Indien de omzel boekjaar 2019 zoals uitgedrukt in de jaarrekening tussen de 7.000.000
EUR en de 9.000.000 EUR bedraagt zal de uitoefenprijs per Toekomstig Aandeel, ongeacht

het niveau van de EBITDA uitgedrukt in de jaarrekening 2018, zal het gewogen gemiddelde
gelijk zijn aan het resuliaat van voligende formule:

=5,5 + (7,5 - 5,5) x Omzet 2019 - 7.000.000

9.000.000 ~ 7.000.000

5. Conclusie

Rekening houdend met voormelde overwegingen is de Raad van Bestuur van oordeel dat de
voorgestelde Kapitaalverhoging en uitgifte van Warrants met opheffing van het vaorkeurrecht van

de bestaande aandeelhouders ten gunste van de hierboven omschreven investeerders, in het
belang van de Vennootschap is.

De Kapitaalverhoging en de Uitgifte van Warrants is afhankelijk van de goedkeuring door de
Algemene Ydrgadering der Aandeelhouders die ten dien einde zal worden bijeengeroepen.

%@gﬁad viin bestuur, bij volmacht
NEMO ADVERTISING BVBA, gedelegeerd bestuurder
Vast veitegenwoordigd door dhr. Kris Viaemynck
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MARTINE BUYSSE
BEDRIJFSREVISOR
Eedstraat 80, 9052 Zwijnaarde

TEL: 09-222.85.59
FAX: 09-222.15.79
E-mail: info@mbbedrijfsravisoren.ba

BTW BE 0742.170.061
BNP Parlbas : BES2 2900 3529 8523
KBC : BE29 4410 6270 2164

CONTROLEVERSLAG INZAKE OPHEFFING VAN HET VOORKEURRECHT
NAAMLOZE VENNOOTSCHAP INVIBES ADVERTISING
WAARVAN DE ZETEL GEVESTIGD 15 TE
TECHNOLOGIEPARK ZW1JNAARDE 82, 9052 ZWIJNAARDE

RPR GENT, AFDELING GENT BTW BE 0836.533.938

Martine Buysse
bedrijfsrevisor

ingeschreven in het openbaoar register van de bedrijfsrevisoren
ander nummer AD1153



1. AANSTELLING EN OPDRACHT.

Op 15 oktober 2019 heeft de gedelegeerd bestuurder van de naamioze vennootschap INVIBES
ADVERTSING, met zetel te 8052 Zwijnaarde, Technolpgiepark Zwijnaarde 82, ondergetekende Martine
Buysse, kantoor houdend te 9052 Zwijnaarde, Eedstraat 80, bedrijfsrevisor en commissaris van invibes
Advertsing NV, aangesteld om verslag uit te brengen over de voorgenomen kapitaalverhogingen met
opheffing van het voorkeurrecht van de bestaande aandeelhouders ten gunste van de in punt 2.2

bepaalde investeerders in het kader van de vooropgestelde kapitaalverhogingen, zoals bedoeld in artike!
7:179, 7:180 en 7:191 juncto 7:193 WVV.

Het doel van de controlepracedure bestaat erin:

Na te gaan of de financiéle en boekhoudkundige gegevens, opgenamen in het bijzonder
verslag van de raad van bestuur, getrouw 2ijn;

Vast te steflen of de gegeven financiéle en boekhoudkundige informatie voldoende is om de
algemene vergadering voor te lichten omtrent het voorstel.

Wij hebben bevestiging ontvangen dat geen andere commissaris, bedrijfsrevisor of accountant werd
gecontracteerd door de opdrachigever.

In onderhavig verslag worden volgende hoofdstukken behandeld:

1. Aanstelling en opdracht

2. Identificatie en voorgenomen verrichtingen

3. Uitvoering van de opdracht

4, Staat van actief en passief per 31 DECEMBER 2018

5. Boekhoudkundige en financiéle informatie - financiéle gevolgen voor de aandeelhouders
6. Besluiten

Ondergetekende houdt eraan te vermelden dat onderhavig verslag uitsluitend opgemaakt werd in
toepassing van artikel 7:179, 7:180 en 7:191 juncta 7:193 WVV en geenszins kan worden aangewend
voor andere doeleinden. Onze werkzaamheden werden afgestemd op dit doel en uitgevoerd
overeenkomstig de algemene cantrolenormen van het Instituut van de Bedrijfsrevisoren en omvatten
de controleprocedures die noodzakelijk werden geacht in de gegeven omstandigheden.

Art 7:179:

§ 1. Het bestuursorgaan stelt een verslag op over de verrichting, dat inzonderheid de uitgifteprijs
verantwoordt en de gevolgen van de verrichting voor de vermogens- en lidmoatschapsrechten van de
aandeelhouders beschrijft.

De commissaris of, als er geen commissaris is, een bedrijfsrevisor of een externe accountont
gangewezen door het bestuursgrgaan, beoordeelt in een versiag of de in het verslog van het

bestuursorgoon opgenomen financiéle en boekhgudkundige gegevens in ofle van materieel belang

ziinde opzichten getrouw ziin en voldoende zijn om de algemene vergadering die gver het voorstel
moet stemmen, voor te lichten.

Die verslagen worden neergelegd en bekendgemaoakt overeenkomstig de artikelen 2.8 en 2:14, 4°. Zij
worden in de agendo vermeld. Een kopie ervan kan worden verkregen overeenkomstig artikel 7:132.

Wanneer het versiag van het bestuursorgaan of het verslag van de commissaris, bedrijfsrevisor of
externe accountant dat de in het derde lid bedoelde beoordeling bevat ontbreekt, is het besluit van de
algemene vergadering nietig.

§ 2. Paragroaf 1 vindt geen toepassing op kapitaalverhogingen door omzetting van reserves.

§ 3, Tenzif de ogndelen worden ujtgegeven ter vergoeding van een inbreng in natura, kon de
algemene vergadering, waarop olle aandeelhouders aanwezig of vertegenwoordigd zijn, door een
eenparig besiuit van de in paragroaf 1 bedoelde verslagen afstand doen.
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Art 7:180:
In geval van uitgifte van converteerbare obligaties of van inschrijvingsrechten verantwoordt het

bestuursorgaon de voorgestelde verrichting in een versiag. Dat versiag verantwoordt ook de

vitgifteprijs en beschrijft de gevolgen van de verrichting voor de vermogens- en lidmaatschapsrechten
van de aandeelhouders.

De commissaris, of, als er geen commissaris is, een bedrijfsrevisor of een externe accountant
gangewezen door het bestuursorgaan, stelt een verslag op waarin hij beoordeelt of de in het versiog

van het bestuursorgogn opgenomen financiéle en boekhoudkundige gegevens in olle van materieel
belang zijnde opzichten getrouw ziin en voldoende om de algemene vergadering die over het voorstel
moet stemmen, voor te lichten.
Die verslogen worden neergelegd en bekendgemaakt overeenkomstig de artikelen 2:8 en 2:14, 4°. Zij
worden in de agenda vermeld. Een kopie ervan kan worden verkregen overeenkomstig artikel 7:132,
Wanneer het versiag van het bestuursorgaan of het verslag van de commissaris dat de in het tweede
lid bedoelde beoordeling bevat ontbreekt, is het besluit van de algemene vergadering nietig.

Art 7:191:

De olgemene vergadering die moet beraadslagen en besluiten over de kopitaalverhoging, over de
uitgifte van converteerbare obligaties of over de uitgifte von inschrijvingsrechten, kan met noleving
van de aanwezigheids- en meerderheidsvereisten voorgeschreven voor een statutenwijziging, in het
belang van de vennootschap het voorkeurrecht beperken of opheffen. Het voorstel doartoe moet
specicol in de oproeping worden vermeld,

in dot geval verantwoordt het bestuursorgoan in het in artikel 7:179, § 1, eerste lid, of in artikel
7:180, eerste lid, bedoelde verslag uitdrukkelijk de redenen voor de beperking of opheffing van het
voorkeurrecht en geeft het aon welke de gevolgen doarvan zijn op de vermogens- en
lidmaatschapsrechten van de aandeelhouders.

In het in artikel 7:179, § 1, tweede lid, of in artikel 7:180, tweede lid, bedoelde verslag beoordegit de
commissaris of de in het verslog, dot het bestuursorgoan overeenkomstig het tweede lid heeft
opgesteld, opgenomen financiéle en boekhoudkundige gegevens in alle van materieel belong zijnde
opzichten getrouw 2iin en voldoende om de algemene vergadering die over het voorstel moet
stemmen voor te lichten. Als er geen commissaris is, wordt deze beoordeling verstrekt door een
bedrijfsrevisor of een externe accountant aangewezen door het bestuursorgoon.

Wanneer de verantwoording bedoeld in het tweede lid, of de beoordeling bedoeld in het derde lid
onthreken, is het besluit van de algemene vergadering nietig.

Het besluit van de algemene vergadering om het voorkeurrecht te beperken of op te heffen moet
worden neergelegd en bekendgemaakt overeenkomstig de artikelen 2:8 en 2:14, 4°.

Art 7:193:

§ 1. Wanneer het voorkeurrecht wordt beperkt of opgeheven ten gunste van een of meer bepaalde
personen die niet behoren tot het personeel, moet de identiteit van de begunstigde of de
begunstigden van de beperking of de opheffing van het voorkeurrecht worden vermeld in het door het
bestuursorgoan op te stellen verslag, alsook in de oproeping.

Het door het bestuursorgaon overeenkomstig het artikel 7:191, tweede lid, opgestelde verslag
verontwoordt de verrichting en de uitgifteprijs omstandig in het vennootschapsbelang, gelet in het
bijzonder op de finonciéle toestand van de vennootschap, de identiteit van de begunstigden, de acrd
en de omvong van hun inbreng.

In het in artikel 7:191, derde lid, bedoelde verslag verstrekt de commissaris een omstandige
beoordeling gver de verantwoording van de uitgiftepriis. Als er geen commissaris is, wordt deze
beoordeling verstrekt door een bedrifsrevisor of een externe accountont aangewezen door het
bestuursorgaan.

Wanneer de verantwoording bedoeld in het tweede lid, of de beoordeling bedoeid in het derde lid,
ontbreekt, is het besluit van de algemene vergadering nietig.
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Indien een begunstigde effecten van de vennootschap in zijn bezit houdt waaraan meer dan 10 %
van de stemrechten zijn verbonden mag hif niet deelnemen oan de stemming op de algemene
vergadering die tot de verrichting besluit.

Bij de door deze aandeelhouder in bezit gehouden effecten, worden de effecten gevoegd die in bezit
worden gehouden door:

1" een derde die hondelt in eigen noam moar voor rekening van de bedoelde aandeelhouder;

2" een met de bedoelde aandeelhouder verbonden natuurlijke persoon of rechtspersoon;

3*een derde die optreedt in eigen naam maar voor rekening von een met de bedoelde
eandeelhouder verbonden natuurlifke persoon of rechtspersoon;

4° personen die in onderling overleg hondelen,

Onder personen die in onderling overleg hondelen wordt verstoan:

a) de notuurlijke personen of rechtspersonen die in het kader van een openbaar overnamebod met
de bieder, met de doelvennootschop of met ondere personen samenwerken op grond von een
vitdrukkelijk of stilzwijgend, mondeling of schriftelifk akkoord dat ertoe strekt de controle over de
doelvennootschap te verkrijgen, het welslagen von een bod te dwarsbomen dan wel de controle over
de doelvennootschap te handhaven;

b} de notuurlijke personen of rechtspersonen die een okkoord hebben gesioten congoande de
onderling afgestemnde uitoefening van hun stemrechten, om een duurzaam gemeenschoppelijk beleid
ten ganzien van de betrokken vennootschap te voeren.

De houders van de in het zesde lid bedoelde effecten mogen evenmin aan de stemming deeinemen.
Het aanwezigheidsquorum en de meerderheid worden berekend na aftrek van de stemmen
verbonden aan de effecten waarvan de begunstigde en de in het zesde lid bedoelde personen houder
zijn.

§ 2. Wanneer het voorkeurrecht wordt beperkt of opgeheven ten gunste van een of meer bepoolde
personen die niet behoren tot het personeel bif vitgifte van converteerbare obligaties of
inschrijvingsrechten door genoteerde vennocotschappen zendt het bestuursorgaon een kopie van de in
paragraaf 1 bedoelde versiogen oon de Autoriteit voor Financiéle Diensten en Markten, vijftien dogen
vaor de bijeenroeping van de olgemene vergadering of, naargelang von het geval, van het
bestuursorgaan, die aver de vitgifte moeten beslissen. Bif deze verslagen wordt een overeenkamstig
de voorschriften van de Autoriteit voor Financiéle Diensten en Markten somengesteld dossier
gevoegd.

De Koning bepaoalt de vergoeding die door de Autoriteit voor Finonciéle Diensten en Markten wordt
ingevorderd voor het onderzoek van het dossier.

Cordeelt de Autoriteit voor Financiéle Diensten en Markten dot deze verslogen de aandeelhouders
onvoldoende voorlicht of dat het hen in dwaling kan brengen, dan verwittigt 2ij onmiddellijk de
vennootschap en elk van de leden von het bestuursorgoan. Wordt met de gemaakte opmerkingen
geen rekenschap gehouden, dan kan de Autoriteit voor Financiéle Diensten en Markten de
voorgenomen bijeenroeping, beroadsiaging of uitgifte gedurende ten hoogste drie moonden
opschorten bij een met redenen omklede beslissing, die bij oangetekende brief ter keanis van de
vennootschap wordt gebracht. Die termijn gaat in op de dog waarop bij aangetekende brief kennis is
gegeven van de beslissing van de Autoriteit voor Financiéle Diensten en Markten. De Commissie mag
haaor beslissing openbaar maken,

in de bekendmaking of de stukken betreffende de verrichtingen bedoeld in het eerste lid mag van het

optreden von de Autoriteit voor Financiéle Diensten en Markten in geen enkele vorm melding worden
gemagkt,
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2. IDENTIFICATIE EN VOORGENOMEN VERRICHTINGEN
2.1 IDENTIFICATIE VAN DE VENNODTSCHAP

OPRICHTING

INVIBES NV werd opgericht onder de naam 'Videostep’ op 19 mei 2011 bij akte verleden voor notaris

Anne Pede te Bottelare, bekend gemaakt in de bijlagen bij het Belgisch staatblad van 7 juni 2011, onder
nummer 0084860,

STATUTENWUZIGINGEN

De statuten werden meermagzls gewijzigd en laatst blijkens een proces-verbaal van de gewone
algemene vergadering, gevolgd door de buitengewone algemene vergadering, opgemaakt door
Meester Ann De Paepe, geassocieerd notaris te Gent op 20 mei 2019, bekendgemaakt in de bijlagen
bij het Belgisch Staatsblad van 7 juni 2019 onder nummer 2019-06-07/0320455.

De laatste statutenwijzigingen betroffen onder meer:

- Machtiging aan de raad van bestuur om het kapitaal in één of meerdere malen te verhogen
met een (gecumuleerd) bedrag gelijk aan het bedrag van het maatschappelijk kapitaal van de
vennootschap op datum van deze vergadering, zijnde 4.164.983,00 Euro

Beslissing om op de vennootschap het ‘nieuwe’ Wetboek van Vennootschappen en
Verenigingen van toepassing te verklaren

Toekenning van dubbe! stemrecht aan de aandelen in eigendom van de aandeelhouder VP
Ventures NV

- Wijziging diverse artikels van de statuten

ZETEL

De zetel van de vennootschap is thans gevestigd te 9052 Zwijnaarde, Technologiepark Zwijnaarde 82.

KAPITAAL

Het kapitaal van de vennootschap bedraagt op heden 4.164.983,11 Euro. Het wordt vertegenwoordigd

door 2.596.610 aandelen die elk één/2.596.610™ van het kapitaal vertegenwoordigen. Het kapitaal is
volgestort.

VGORWERP VAN DE VENNOOTSCHAP

“ a) zowel in Belgié als in het buitenland, voor eigen naom, voor rekening van derden, olleen, of in
somenwerking met derden:

De uitbating van een kantoor voor mechanografische werken, omvattend onder meer:
- het gebruiken van de benaming Videoxys;

- hetverlenen van diensten en stellen van olle handelingen in verband met statistische systemen
en bewerkingen

- de aankoop, verkoop, import, export en de handel in computers, hard- en software
- de ontwikkeling en commercialisotie van software in de ruimst mogelijke betekenis;

De uitboting, commercialisatie, verlenen van odvies van verschillende systemen en werken,
omvattend onder meer:

- systemen voor de verwerking, hosting, commercialisatie van photo-, video- en audiosystemen
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in de rulmst mogelijke betekenis;
- systemen voor en met computer netwerken
systemen voor het beheren van computerdata in de ruimst mogelijke betekenis;

maoken van internetwebsites in de ruimst mogelijke zin, omvattend onder meer eCommerce-
websites, onder andere de benaming Videostep;

- systemen waarmee handel en betolingen kunnen uitgevoerd worden;

het verlenen van alle diensten en stellen van alle handelingen in verbond met coll-center en
help-desk octiviteiten;

- ontwikkelen van strategieén voor online media communicatie;

- online marketing communicatie;
Het adviseren, het assisteren, het bemiddelen bif concipiéren, implementeren, uitvoeren en
beheren van opdrachten en projecten op het terrein van de zogenoamde “weg publishing”
“web-enabled business”, "e-marketing”, "e-commerce”, communicatie en “public relations”,
reclome advies, media in- en oankoop alsmede creatief design, software ontwikkeling en het
organiseren van evenementen.
Het opstarten van nieuwe activiteiten in het domein van internet toepassingen, zowel met
hordware, software, foto en video en marketing services in de ruimst mogelijke betekenis,
De vennootschap 2al in het olgemeen olle commerciéle, industriéle, financiéle, roerende of
onroerende handelingen mogen verrichten die in rechtstreeks en onrechtstreeks verband
staan met haar maatschappelijk doe! of wel van aard zouden zijn om het bereiken van het
doel te vergemakkelijken.
De vennootschap mag optreden ols oandeelhouder, bestuurder, zaakvoerder of vereffenaar.
De vennootschap kan bij wijze van inschrijving, inbreng, fusie, samenwerking, financiéle
tussenkomst of anderszins een belong of deelneming verwerven in alle bestaande of nog op
te richten vennootschappen, ondernemingen, bedrijvigheden, en verenigingen zonder
onderscheid in Belgié of in het buitenland. De vennootschop kan participaties beheren,
valoriseren en te gelde maken, alsook meer rechtstreeks of onrechtstreeks deelnemen aan
het bestuur, de directie, de controle en de vereffening van de vennoatschappen,
ondernemingen, bedrijvigheden en verenigingen waarin zij een belong of deelneming heeft.

b) Het doel kan worden gewijzigd bij statutenwijziging volgens artikel 559 van het Wetboek
van Vennootschappen.”

BESTUUR EN VERTEGENWOORDIGING VAN DE VENNOOTSCHAP

Tot bestuurder werden benoemd voor een termijn van 6 jaar, overeenkomstig de publicatie in de
bijlagen bij het Belgisch Staatsblad van 20 juni 2016 onder nummer 083708:

- Nemo Services BVBA, met zetel te 9860 Oosterzele, Hettingen 47, Ingeschreven in het
rechtspersonenregister te Gent onder nummer 0861.454.129, met als vaste vertegenwoordiger Kris
VLAEMYNCK, wonend te 9860 Oosterzele, Hettingen 47,

- De vennootschap ‘Société NP Finance’ met zetel te 75010 Parijs {Frankrijk), rue des Petites Ecuries 24
met ondernemingsnummer 0655.996.251, vertegenwoordigd door haar vaste vertegenwoordiger de
heer Nicolas POLLET, geboren te Neuilly-sur-Seine op 10 september 1674, van Franse nationaliteit,
wonend te 75010 Parijs (Frankrijk), rue des Petites Ecuries 24, dewelke werd benoemd tot voorzitter van
de raad van bestuur,

- BVBA Elewaut & Co met zetel te 8370 Blankenberge, Zeedijk 22, App §.01, met ondernemingsnummer
0466.979.873, vertegenwoordigd door haar vaste vertegenwoordiger de heer Frank ELEWAUT, wonende
te 8020 Oostkamp, Guido Gezellestraat 46

- BVBA eFCee met zetel te 9860 OCosterzele, Lange Munte 724, met ondernemingsnummer 0807.357.130,
vertegenwoordigd door haar vaste vertegenwoordiger de heer Filip CAILLIAU, wonende te 9860
Oosterzele, Lange Munte 72A

- de heer Marc VANLERBERGHE, wonende te 1224 Sesame Court {(Verenigde Staten van Amerika),
Sunnyvale, CA 9408
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- de heer Stefan RENNINGER, wonende te 1185 Mont-sur-Rolle (Zwitserland), chemin du Couchant 8.

RECHTSPERSONENREGISTER

De vennootschap is ingeschreven in het rechtspersonenregister te Gent, afdeling Gent onder nummer
BE 0836.533.938.

2.2 VOORGENOMEN VERRICHTINGEN

De raad van bestuur stelt voor om over te gaan tot een dubbele verhoging van het kapitaal van de
Vennootschap, een eerste maal door middel van uitgifte van 181.818 nieuwe aandelen van de
Vennootschap (hierna de Eerste Kapitaalverhoging), een tweede maal door uitgifte van warrants
(hierna de Tweede Kapitaalverhoging), ten voordele van investeringsfondsen naar Frans Recht,
opgericht en beheerd door Generis Capital Partners SAS, een vennootschap naar Frans recht met
maatschappelijke zetel te 18, Rue de la Pépinigre, 75008 Paris, met ondernemingsnummer 505 376
426 en erkend onder nummer AMF GP-0BOODD42. De raad van bestuur wenst bij beide
kapitaalverhogingen het voorkeurrecht van de bestaande aandeelhouders op te heffen ten gunste van
de hierboven {en hierna nader geidentificeerde} investeerders.

identificatie van de investeerders Eerste Kapitaalverhoging:

- Hetinvesteringsfonds FIiP Entreprendre Grand Est 2017, een door Generis Capital Partners SAS
opgericht en beheerd Fonds d’investissement de proximité, naar Frans recht, zoals bedoeld in
de artikelen L.214-31, L.214-32 en L.214-32-1 van de Franse ‘Code monétaire et financier’,
dewelke zal inschrijven op de kapitaalverhoging ten belope van 603.746,00 euro tegen vitgifte
van 109.772 nieuwe aandelen, hetzij een uitgifteprijs van 5,50 Euro per aandeel;

- Het investeringsfonds FIP Entreprendre Est 2018, een door Generis Capital Partners SAS
opgericht en beheerd Fonds d'investissement de proximité, naar Frans recht, zoals bedoeld in
de artikelen L.214-31, L.214-32 en L.214-32-1 van de Franse ‘Code monétaire et financier’,
dewelke zal inschrijven op de kapitaalverhoging ten belope van 396.253,00 euro tegen uitgifte
van 72.046 aandelen, hetzij een uitgifteprijs van 5,50 Euro per aandeel.

Identificatie van de Investeerders Tweede Kapitaalverhoging

- Hetinvesteringsfonds FIP Entreprendre Grand Est 2017, voornoemd, hetwelk warrants wordt
toegekend die recht geven op inschrijving op de Tweede kapitaalverhoging ten belope van
600.000 Euro

- Het investeringsfonds FIP Entreprendre Est 2018, voornoemd, hetwelk warrants wordt
toegekend die recht geven op inschrijving op de Tweede kapitaalverhoging ten belope van
400.000 Euro

- Het investeringsfonds FIP France Entreprendre 2019, een door Generis Capital Partners SAS
opgericht Fonds d'investissement de proximité naar Frans recht, zoals bedoeld in de artikelen
L. 214-31, L. 214-32 en L. 214-32-1 van de Franse Code monétaire et financier, hetwelk

warrants wordt toegekend die recht geven op inschrijving op de Tweede kapitaalverhoging ten
belope van 500.000 Euro

De raad van bestuur zal aan de algemene vergadering voorstellen het voorkeurrecht van de bestaande
aandeethouders op te heffen wat toelaat de nieuwe aandelen, resp. warrants, ten particuliere titel aan

te bieden aan voormelde investeerder General Capital Partners SAS, handelend voor rekening van de
resp. voormelde fondsen.
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De voorgenomen kapitaalverhogingen met apheffing van het voorkeurrecht en de gevolgen ervan op

de vermogens- en lidmaatschapsrechten van de aandeelhouders worden in het bijzonder verslag van
de raad van bestuur omstandig verantwaord.

2.3 BESTEMMELING VAN HET VERSLAG

Huidig verslag is als voormeld uitsluitend bestemd voor gebruik overeenkomstig de bepalingen van
artikel 7:179, 7:180 en 7:191 juncto 7:193 WWV,
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3. UITVOERING VAN DE OPDRACHT

Wij hebben onze opdracht uitgevoerd met inachtname van de normen uitgevaardigd door het Instituut
van Bedrijfsrevisoren.

De administratieve en boekhoudkundige organisatie van de vennootschap hebben het ons mogelijk

gemaakt om ons een oordeel te vormen over de in het verslag van de raad van bestuur opgenomen
financiéle en boekhoudkundige gegevens.

Gezien de eenvoudige structuur van de organisatie van de vennootschap is de interne controle
beperkt. We hebben onze werkzaamheden dan ook voornamelijk toegespitst op substantiéle
controles. De staat van actief en passief, afgesloten op 31 december 2018 maakt deel uvit van de

jaarrekening waarover door ondergetekende als commissaris een versiag zonder voorbehoud werd
afgeleverd.

De gedelegeerde bestuurder heeft ons bevestigd dat er geen betekenisvolle verplichtingen aangaande

lopende betwistingen, belangrijke waarborgverplichtingen of dergelijke bestaan. Er bestaan ook geen
betekenisvolle niet-vitgedrukte-meerwaarden op de activa.

Er werden ons geen feiten ter kennis gebracht na de datum van de boekhoudkundige staat die een
betekenisvolle wijziging van deze staat tot gevolg zou hebben als die feiten voor die datum bekend
zouden zijn geweest. Er werden ons evenmin gebeurtenissen ter kennis gebracht die zich hebben

voorgedaan sinds de datum van de boekhoudkundige staat die het vermogen van de vennootschap op
belangrijke wijze impacteren.

We hebben kennis genomen van het bijzonder verslag van het bestuursorgaan, voorgeschreven bij

artikel 7:179, 7:180 en 7:191 juncto 7:193 WVV, waarin de voorgenomen verrichtingen voldoende
worden vastgesteld en toegelicht.
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4. STAAT VAN ACTIEF EN PASSIEF PER 31 DECEMBER 2018

Hierna wordt de boekhoudkundige staat van NV Invibes Advertising per 31 DECEMBER 2018
weergegeven. Het boekjaar van NV Invibes Advertising sluit af op 31 december. De jaarrekening per

31 DECEMBER 2018 werd goedgekeurd door de algemene vergadering van 8 mei 2019.

Vaste activa 3.762.015,40|
Immateriéle vaste activa 1.037.616.87
Materiéle vaste activa 953,58

Meubilair en rollend materiesl 953,58
Eipancidle vaste activa 2.723.445,00
Deelnemingen in verbonden ondernemingen 2.723.445,00
Viottende activa 3.894.938,48}
Overige vorderingen 1.076.742,77
Yorderingen op ten hoggste één jaar 239.911.04
Handelsvorderingen 220.646,97
Overige vorderingen 19.264,07
Liguide middelen 2.554.559.44
Overlgpende rekeningen 23.725.23
Totaal actief 7.656.953,88|
Eigen vermogen 5.267.376,21|
Kapitaal 4164983311
Geplaatst kapitaal 4.,164.983,11
Herwaarderingsmeerwaarden 940.400.00
Beserves 16199310
Wettelijke reserve 161.993,10
Schulden 2.389.577,57'
Schuld JandAnqar 871.544.5]
financiéle schulden 1.871,544,51
Schuldep.gp ten hoogste 1 jaar 510.950.06
Schulden > 1 jaar die binnen het jaar vervallen 459.416,10
Handelsschulden 50.438,24
Schulden mbt belastingen 155,84
Overige schulden 895,88
Overiopende rekeningen 108310
Totaal passlef 7.656.953 88|
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5. BOEKHOUDKUNDIGE EN FINANCIELE INFORMATIE — FINANCIELE GEVOLGEN VOOR DE
AANDEELHOUDERS

Thans wordt het kapitaal vertegenwoordigd door 2.596.610 aandelen zonder nominale waarde, die
ieder één 2.596.610 van het maatschappelijk kapitaal van 4.164.983,11 Eura vertegenwoardigen.

Bij de bepaling van de intrinsieke waarde van één aandeel (= boekhoudkundig eigen vermogen / aantal
aandelen) wordt geen rekening gehouden met eventuele niet uitgedrukte meerwaarden enerzijds,
noch met eventuele niet-uitgedrukte minderwaarden anderzijds., Het boekhoudkundig eigen
vermogen van de vennootschap per 31 DECEMBER 2018 bedraagt 5.267.376,21 Euro.

De intrinsieke waarde per aandeel bedraagt bijgevolg:
Elgen vermogen :

5.267.376,21 Euro
Gedeeld door
aantal uitgegeven aandelen: 2.596.610
= |ntrinsieke waarde: 2,02856 Euro
Afgerond op 2,03 Euro
Tegenover een fractiewaarde van 1,60 Euro
Kapitaal : 4.,164.983,11 Euro
Gedeeld door
aantal uitgegeven aandelen: 2.596.610
= fractiewaarde: 1,60401 Euro
Afgerond op 1,60 Euro

De opheffing van het voorkeurrecht wordt in het bijzonder verslag van de raad van bestuur omstandig
verantwoordt als volgt:

“De bedoeling van de voorgestelde kopitaalverhoging bestaat erin om de kasmiddelen en het eigen
vermogen van de Vennootschop te versterken. De netto opbrengsten zulfen voornamelijk gebruikt
worden door de Vennootschap om voaruitgong te boeken in de verdere (internationale} ontwikkeling

van hoar producten op de Europese markt, doarin begrepen de ontwikkeling op de Franse en Duitse
markt.

De Road van Bestuur neemt zich voor om het voorkeurrecht van de bestaande aondeelhouders op te
heffen ten voordele van de hierboven vermelde investeerder.

De Raod van Bestuur is van oordeel dat de opheffing van het voorkeurrecht de mogelijkheid biedt oan
de Vennootschap om niet enkel (i} viot in te spelen op mogelijke opportuniteiten op de financiéle
markten; maar ook om (ii) via tussenkomst van de geraadpleegde gespecialiseerde fondsbeheerder
toegang te krijgen tot een meer gekwalificeerde en performante financiéle markt, inclusief

gekwalificeerde dienstveriening en knowhow, wat de financiéle slagkracht en ondernemingswoarde
ten goede moet komen,

Gebaseerd op de beoordeling door financiéle adviseurs van de Vennootschap, kan niet gegarandeerd
worden dat dezelfde opportuniteiten zullen blijven bestaan in de nabije toekomst.

Aldus is de Rood van Bestuur van mening dat de opheffing van het voorkeurrecht in het belang is van
de Vennootschap.”
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5.1. Eerste Kapitaalverhoging

Zoals voormeld zal de raad van bestuur aan de Algemene Vergadering der Aandeelhouders voorstellen
om het maatschappelijk kapitaal van de Vennootschap te verhogen met 999.999,00 euro in cash, om
het te brengen van 4.164.983,11 EUR naar 5.164.982,11 EUR, door de uitgifte van 181.818 Nieuwe
Aandelen, op voorwaarde en in de mate van inschrijving op deze Nieuwe Aandelen.

Bedoeling is dat op de Eerste Kapitaalverhoging integraal wordt ingeschraven door Generis Capital
Partners SAS, handelend voor rekening van twee \nvesteringsfondsen:

1. FIP Entreprendre Grond Est 2017, voornoemd, waarbij wordt ingeschreven op de

kapitaalverhoging ten belope van 603.746 euro;

FIP Entreprendre Est 2018, voornoemd, waarbij wordt ingeschreven op de kapitaalverhoging
ten belope van 396.253 euro

Er worden bijgevolg 181.818 Nieuwe Aandelen uitgegeven. De vitgifteprijs per Nieuw Aandeel bedraag
5,5 euro en is dus minstens gelijk aan de huidige fractiewaarde van de bestaande aandelen van 1,6
Euro en aan de huidige intrinsieke waarde van de bestaande aandelen van de Vennootschap van 2,03
eurc. Het bedrag van de kapitaalverhoging bedraagt 999.999,00 Euro {uitgifteprijs x aantal Nieuwe

Aandelen}, resp. 603.746,00 euro door FIP ENTREPRENDRE GRAND EST 2017 en 396.253,00 euro door
FIP INTREPRENDRE EST 2018, beiden hiervoor geidentificeerd.

De ‘Nieuwe Aandelen’ zullen aangeboden worden aan de in § 2.2 geidentificeerde invasteerders tegen
volgende voorwaarden:

Aard van het recht: Gedematerialiseerde aandelen.

Vorm: De Nieuwe Aandelen zullen gedematerialiseerde aandelen 2zijn met

dezelfde rechten als de bestaande aandelen van de Vennootschap. De
Nieuwe Aandelen zullen geen nominale waarde hebben en zullen elk
eenzelfde fractie van het kapitaal vertegenwoordigen als de andere
vitstaande aandelen van de Vennootschap.

De Nieuwe Aandelen zulien dezelfde rechten dragen als alle uitstaande
aandelen met betrekking tot dividenden over het lopenda boekjaar,
Iindien die er zijn, en over alle daaropvolgende boekjaren.

Uitgifteprijs: De uitgifteprijs per Nieuw Aandeel bedraagt 5,50 EUR.

Aantal aandelen; Er worden in totaal 181.818 Nieuwe Aandelen uitgegeven, waarvan
109.772 Nieuwe Aandelen ten voordele van FIP Entreprendre Grand Est

2017 en 72.046 Nieuwe Aandelen ten voordele van FIP Entreprendre
Est 2018,

Aangezien de uitgifteprijs meer bedraagt dan de fractiewaarde van de oude aandelen, leidt de

voorgenomen kapitaalverhoging eerst tot het ontstaan van een vitgiftepremie, De uitgiftepremie
wordt evenwel onmiddeliijk geincorporeerd in kapitaal.
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De Nieuwe Aandelen zullen geen nominale waarde hebben en elk dezelfde fractie van het kapitaal
vertegenwoordigen als de oude (bestaande) aandelen van de vennootschap.

De elementen op grond waarvan de uitgifteprijs werd berekend, de verantwoording ervan en van de
opheffing van het voorkeurrecht is voldoende om de aandeelhouders voor te lichten.

De financiéle gevolgen voor de oude aandeelhouders werden in het verslag van de raad van bestuur
correct viteengezet.

De voorgenomen kapitaalverhoging (en incorporatie van de bij de kapitaalverhoging ontstane
uvitgiftepremie) bedraagt: 999.999,00 Euro

De uitgifteprijs bedraagt: 5,5 Euro per Niauw Aandeel
Het aantal uitgegeven Nieuws Aandelen bedraagt: 181.818
Het eigen vermogen van de venncotschap per 31/12/2018 bedraagt 5.267.376,21 Euro.

Kapitaalverhoging 999.999,00 Euro
Samengesteld als volgt:

Kapitaal 290.908,80 Euro
=181.818 nieuwe aandelen

* fractiewaarde 1,6

Uitgiftepremie 709.090,20 Euro

995,99%,00 -~ 290.908,80 of
{5,5-1,60)* 181.818

De uitgiftepremie wordt onmiddellijk geincorpareerd in kapitaal zodat het kapitaal in fine wordt
gebracht op 5.164.982,11 Euro, vertegenwoordigd door 2.778.428 aandelen en het eigen vermogen
{geprojecteerd op de balans per 31/12/2018) op 6.267.315,21 Euro.

Teneinde de billijkheid van de vergoeding van de voorgenomen kapitaalverhoging door inbrengin geld
te beoordelen, dient te worden nagegaan wat de gevolgen zijn voor de bestaande aandeelthouders.

Zoals aangegeven in het bijzonder verslag van de raad van bestuur heeft de uitgifte van Nieuwe
Aandelen voigende weerslag op de toestand van de oude aandeelhouders:

Voor kapitaalverhoging Eerste kapitaalverhoging Na 1° kapitaal+
Bedrag Aandelen Bedrag Aandelen Bedrag Aandelen

Geplaatst kapitaal 4.164.983,11 2.536.610| 290.908,80 181.818| 5.164.982,11 2778428
Herwaarderingsmearwaarden 940.400,00 840.400,00

Ultgifte premie 709.080,20

Reserves 161.933,10 161.933,10

Elgen vermogen 5.267.316,21 995.999,00 6.267.315,21
Fractiswaarde/aandeel 2,03 5,50 2,26

Intrinsieke waarde/aandeel 1,60 1,60 1,86

De voorgenomen kapitaalverhoging met uitgifte van 181.818 nieuwe aandelen zal resulteren in een

verwatering van het aandeel van de bestaande aandelen in de winst van de vennootschap en in de
stemrechten van (afgerond} 6,54%.
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5.2, Tweede kapitaoiverhoging

De Raad van Bestuur zal aan de Algemene Vergadering der Aandeelhouders voorstellen om het
maatschappelijk kapitaal van de Vennootschap een tweede maal te verhogen onder opschortende
voorwaarde van latere uitoefening van warrants, ten belope van een bedrag van 1.500.000 EUR, om
het aldus te brengen van 5.164,.982,11 EUR naar maximaal 6.664.982,11 EUR.

Ten dien einde zal de Raad van Bestuur aan de Algemene Vergadering der Aandeelhouders
voorstellen ovar te gaan tot uitgifte van wasrants ten voordele van Generis Capital Partners SAS,
voornoemd, daarbij handelend voor rekening van volgende doar haar opgerichte en beheerde

Investeringsfondsen:

i

FIP Entreprendre Grand Est 2017, voornoemd, hetwelk Warrants wordt toegekend die recht

geven op inschrijving op de Tweede Kapitaalverhoging ten bhelope van 600.000 EUR;

2. FIP Entreprendre Est 2018, voornoemd, hetwelk Warrants wordt toegekend die recht geven
op inschrijving op de Tweede Kapitazlverhoging ten belope van 400.000 EUR;

3. FIP France Entreprendre 2018, voornoemd, hetwelk Warrants wordt toegekend die recht
geven op inschrijving op de Tweade Kapitaalverhoging ten belope van 500.000 EUR.

De uitgifte en uitoefening van de nieuwe Warrants zullen worden onderworpen aan volgende
voorwazarden en modaliteiten:

Aard van het recht:

Begunstigde:

Vorm:

Uitgifteprijs:

Uitoefenperiode:

Uitoefenprijs:

Opheffing voorkeurrecht

Inschrijvingsrecht dat het recht verleent om in te schrijven op nleuwe

aandelen, waarbij één Warrant recht geeft op inschrijving op één
Toekomstig Aandeel.

Generis Capital Partners SAS, voornoemd, handelend voor rekening
van respectief FIP Entreprendre Grand Est 2017, FiP Entreprendre Est
2018 en FIP France Entreprendre 2013 voornoemd.

De Warrants worden uvitgegeven op naam en worden opgenomen in
een register van Warrants dat zal gehouden worden op de zetel van de
vennootschap.,

De Toekomstige Aandelen zullen Identiek zijn aan en van dezeifde
rechten genieten als de bestaande gewcne aandelen van de
Vennootschap. in geval van uitkering van een dividend, zullen zij het
recht geven op het dividend vanaf de eerste dag van het boekjaar
waarin de warrant werd uitgecefend.

De Warrants worden uitgegeven zonder enige andere tegenprestatie

dan de verbintenissen aangegaan door de inschrijver. Bijgevolg is de
uitgifteprijs nihil.

De Warrants kunnen worden uvitgeoefend tot ten laatste 30 april 2020.

De uitoefenprijs van één (1) Warrant wordt bepaald volgens de

budgettering van 2019 en getoetst aan de jaarrekening afgesloten op
31 december 2019:
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Aantal Warrants:

Verwatering:

Overdraaghaarheid:

Inbreng in specién

Opheffing voorkeurrecht

- Indien de omzet boekjaar 2019 zoals vitgedrukt in de
jaarrekening 9.000.000 EUR of meér bedraagt en de 2019
EBITDA uitgedrukt in de jaarrekening 2019 nul is of hoger,
zal de uitoefenprijs 14,67 EUR per Toekomstig Aandeel
bedragen, wat leidt tot uitgifte van 102.249 Toekomstige
Aandelen bij vitoefening van Warranten ad 1.500.000 EUR
en van 68.166 Toekomstige Aandelen bij uitoefening van
Warranten ad 1.000.000 EUR.

- Indien de omzet boekjaar 2019 zoals vitgedrukt in de
jaarrekening 9.000.000 EUR of méér bedraagt maar de
2019 EBITDA uitgedrukt in de jaarrekening 2019 lager is
dan nul, zal de uitoefenprijs 11,79 EUR per Toekomstig
Aandeel bedragen, wat leidt tot vitgifte van 127.226
Toekomstige Aandelen bij uitoefening van Warranten ad
1.500.000 EUR en van 84.817 Toekomstige Aandelen bij
uitoefening van Warranten ad 1.000.000 EUR.

- Indien de omzet boekjaar 2019 zoals vitgedrukt in de
jaarrekening 7.000.000 EUR of minder bedraagt zal de
uitoefenpriis per Toekomstig Aandeel, ongeacht het niveau
van de EBITDA uitgedrukt in de jaarrekening 2019, 5,5 EUR
per aandeel bedragen, wat leidt tot de uitgifte van 272.727
Toekomstige Aandelen bij vitoefening van Warranten ad
1.500.000 EUR en van 181.818 Toekomstige Aandelen bij
uitoefening van Warranten ad 1.000.000 EUR.

- indien de omzet boekjaar 2019 zoals uitgedrukt in de
jaarrekening tussen de 7.000.000 EUR en de 9.000.000 EUR
bedraagt zal de uitoefenprijs per Toekomstig Aandeel,
ongeacht het niveau van de EBITDA uitgedrukt in de
jaarrekening 2019, berekend worden op dusdanige wijze
dat het gewogen gemiddeide tussen de vitgifteprijs van
een Aandeel bij Eerste Kapitaalverhoging en, mits
vitoefening van een Warrant, de uitgifteprijs van een
Aandeel bij Tweede Kapitaalverhoging gelijk is aan het
resultaat van valgende formule:

55€+(7,5€-55€)x omzet 2019 —7.000.000 €
9.000.000 - 7.000.000 €

Afhankelijk van de uitoefenprijs van één (1) Warrant (zie hierboven).
Ongeacht enige toekenning van Warrants op naam, houdt de
Vennootschap zich het recht toe verdere kapitaalsverhoging(en) uit te

kunnen voeren, ongeacht deze aanleiding geven tot verwatering.

De Warrants zijn niet vrij overdraagbaar.

De warranthouder zal de Warrants enkel kunnen uitoefenen middels
inbreng in specién,
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Uitgifte van aandelen

Rechten als
aandeelhouders

Kosten

Belastingen

Kennisgevingen

Randvoorwaarden

Opheffing voorkeurrecht

Oe vennootschap zal slechts gehouden zijn aandelen uit te geven ten
gevolge van en in de mate van de uitoefening van de Warrants. De
aandelen zullen worden uitgegeven zo sne! als redelijkerwijze mogelijk,
rekening houdend met de vereiste administratieve formaliteiten.

De Raad van Bestuur zal hiervoor een notaris aanstellen
overeenkomstig artikel 7:187 WVV.

Bij de uitoefening van de Warrants zullen de ten gevolge hiervan
vitgegeven aandelen volledig winstgerechtigd zijn vanaf de aanvang
van het boekjaar waarin de aandelen worden uitgegeven.

Na de uitgifte van de aandelen waarop wordt ingeschreven door de
vitoefening van Warrants, zal de Raad van Bestuur als een hiertoe

speciaal gevolmachtigde zorgen voor de inschrijving in het register van
aandelen op naam.

De warranthouder heeft niet de rechten en privileges van een
aandeelhouder met betrekking tot de aandelen — voorwerp van deze
uitgiftevoorwaarden — tot op de datum dat deze aandelen door de
vennootschap zijn uitgereikt aan de warranthouder, beschikt deze, in
zijn hoedanigheid van aandeelhouder van de vennootschap, over
dezelfde rechten als de overige aandeelhouders.

De kosten van de vaststelling van de kapitaalverhoging en de uitgifte
van de aandelen waartoe de uitoefening van de Warrants aanleiding
geeft, zijn ten laste van de uitgevende vennoatschap.

De belastingen eisbaar met betrekking tot de toekenning van de
Warrants zijn ten laste van de begunstigde van deze inkomsten.

Elke kennisgeving aan de warranthouders geschiedt aan het adres
vermeld in het register van Warrants op naam. Elke kennisgeving aan
de vennootschap, aan de Raad van Bestuur geschiedt geldig aan het
adres van de maatschappelijke zetel van de vennootschap.

Adreswijzigingen moeten worden meegedeeld overeenkomstig deze
bepaling.

De Raad van Bestuur wijst erop dat voornoemde investeerder zich
ertoe verbond om, wanneer de Warrants binnen de toegestane
uitoefentermijn niet ten belope van minstens 1.000.000 Euro werden
vitgeoefend {en het kapitaal van de Vennootschap bijgevolge bij de
Tweede Kapitaalverhoging niet minstens ten belope van 1.000.000
Euro werd verhoogd én door Warranthouders werd volstort), alle
Nieuwe Aandelen uitgegeven n.a.v. de Eerste Kapitaalverhoging en, in
voorkomend geval, alle Toekomstige Aandelen uitgegeven n.av. de
Tweede Kapitaalverhoging (d.i. wanneer Warrants zouden uitgeoefend
worden voor minder dan 1.000.000 EUR), op eerste verzoek van de
Vennootschap en tegen hun uitgifteprijs {i.e. 5,50 EUR per aandee! uit
de Eerste Kapitaalverhoging en tussen 5,50 EUR en 14,67 EUR per
Aandeel uit de Tweede Kapitaalverhoging) te verkopen aan de
Vennootschap of aan een door de Vennootschap aan te wijzen derde.
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Het voorgaande betekent dat de uitoefening van de Warrants met
inschrijving en volstorting op de Tweede Kapitaalverhoging door FIP
Entreprendre Grand Est 2017 en FIP Entreprendre Est 2018 ad (samen)
1.000.000 EUR niet vrijblijvend is, en wél vrijblijvend is voor wat betreft
vitoefening van de Warrants met inschrijving en volstorting op de

Tweede Kapitaalverhoging door FIP France Entreprendre 2019 ad
500.000 EUR,

Het maatschappelijk kapitaal zal na de Tweede kapitaalverhoging ad 1.500.000 Euro 6.664.982,11 Euro
bedragen, vertegenwoordigd door 2.778.428 aandelen + x

Waarbij x afhankelijk is van de omzet en/of EBITDA zoals in de jaarrekening 2019 uitgedrukt.

Het aantal toekamstige aandelen zal gelegen zijn tussen

102.249 (uvitgifteprijs van 14,67 Euro per aandeel) en

272.727 (uitgifteprijs van 5,5 Euro per aandeel)

De fractiewaarde van 1 aandeel zal na de Tweede kapitaalverhoging ad 1.500.000 Eurc liggen tussen
2,31 Euro en

2,18 Euro

Het maatschappelijk kapitaal zal na de Tweede kapitaalverhoging ad 1.000.000 Euro 6.164.982,11 Euro
bedragen, vertegenwoordigd door 2.778.428 aandelen +y

Waarbij y afhankelijk is van de omzet en/of EBITDA zo0als in de jaarrekening 2019 uitgedrukt.

Het aantal toekomstige aandelen zal gelegen zijn tussen

68.166 (uitgifteprijs van 14,67 Euro per aandeel) en

181.818 {uitgifteprijs van 5,5 Euro per aandeel)

De fractiewaarde van 1 aandeel zal na de Tweede kapitaalverhoging ad 1.000.000 Euro liggen tussen
2,17 Euro en

2,08 Eura

De uitoefenprijs van één warrant is afhankelijk van de cijfers {omzet en EBITDA) van het boekjaar
2019 en thans nog niet vaststaand.

De gevolgen voor de aandeelhouders van de voorgenomen Tweede Kapitaalverhoging kan
schematisch als volgt worden weergegeven:
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Evolutieschets Voor uitgifte van Uitgeoefende Na vitoefening van

warrants warrants {maximaal} | (het maximaal aantal)
vitgegeven warrants

Geplaats kapitaal 5.164.982,11 1.500.000,00 6.664.982,11

Herw.mw {31/12/2018) 940.400,00 940.400,00

Reserves (31/12/2018) 161.933,10 161.933,10

Eigen vermogen 6.267.315,21 1.500.000,00 7.767.315,21

omzet 6.500.000,00

EBITDA van het boekjaar

{louter exemplatief bedrag) 100,00

EBITDA per aandeel

{exemplatief) 0,00

Aantal aandelen 2.778.428 272,727 3.051.155

Factiewaarde 1,86 5,50 2,18

Intrinsieke waarde 1,26 5,50 2,55

Maximaal aantal uitgeoefende warrants 272,727

Uitoefenprijs 5,5

Evolutieschets Voor uitgifte van Uitgeoefende Na vitoefening van

warrants warrants (maximaal) |({het maximaal aantal)
uitgegeven warrants

Geplaats kapitaal 5.164.982,11 1.500.000,00 6.664.982,11

Herw.mw (31/12/2018) 940.400,00 940.400,00

Reserves {31/12/2018) 161.933,10 161.933,10

Eigen vermogen 6.267.315,21 1.500.000,00 71.767.315,21

omzet 9.000.000,00

EBITDA van het boekjaar

{louter exemplatief bedrag) 100,00

EBITDA per aandeel

{exemplatief) 0,00

Aantal aandeten 2,778.428 102.24% 2.880.677

Factiewaarde 1,86 14,67 231

Intrinsieke waarde 2,26 14,67 2,70

Maximaal aantal vitgeoefende warrants 102.249

Uitoefenprijs 14,67

Opheffing voorkeurrecht
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Evolutieschets

Voor vitgifte van Uitgeoefende Na uitoefening van de
warrants warrants (minimaal} | uitgegeven warrants
Geplaats kapitaal 5.164.982,11 1.000.000,00 6.164.982,11
Herw.mw (31/12/2018) 940,400,00 940.400,00
Reserves (31/12/2018) 161.933,10 161.933,10
Eigen vermogen 6.267.315,21 1.000.000,00 7.267.315,21
omzet £.500.000,00
EBITDA van het boekjaar
{louter exemplatief bedrag) 100,00
EBITDA per aandeel
(exemplatief) 0,00
Aantal aandelen 2.778.428 181.818 2.960.245
Factiewaarde 1,86 5,50 2,08
Intrinsieke waarde 2,26 5,50 2,45
Maximaal aantal uitgeoefende warrants 181.818
Uitoefenprijs 55
Evolutieschets Voor uitgifte van Uitgeoefende Na uitoefening van de
warrants warrants (minimaal) | uitgegeven warrants

Geplaats kapitaal 5.164.982,11 1.000.000,00 6.164.982,11
Herw.mw (31/12/2018) 540.400,00 940.400,00
Reserves (31/12/2018) 161.933,10 161.933,10
Eigen vermogen 6.267.315,21 1.000,000,00 7.267.315,21
omzet 9.000.000,00
EBITDA van het boekjaar
{louter exemplatief bedrag) 100,00
EBITDA per aandeel
{exemplatief) 0,00
Aantal aandelen 2.778.428 68.166 2.846.594
Factiewaarde 1,86 14,67 2,17
Intrinsieke waarde 2,26 14,67 2,55
Maximaal aantal vitgeoefende warrants 68.166
Uitoefenprijs 14,67

De in het verslag van de raad van bestuur opgenomen financiéle an boekhoudkundige gegevens en
de financiéle gevolgen voor de aandeelhouders worden correct en volledig weergegeven.

Opheffing voorkeurrecht
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6. BESLUITEN

In het kader van de voorgenomen kapitaalverhogingen in INVIBES ADVERTSING NV, met 2etel te 9052
Zwijnaarde, Technologiepark Zwijnaarde 82 met opheffing van het voorkeurrecht werd
andergetekende, Martine Buysse, bedrijfsrevisor, in haar hoedanigheid van commissaris van Invibes

Advertsing NV, op 15 oktober 2019 verzocht om verslag uit te brengen overeenkomstig de artikels
7:179, 7:180 en 7:191 juncto 7:193 WVV.

Mijn onderzoek werd uitgevoerd in overeenstemming met de contralenormen voorgeschreven door
het Instituut van de bedrijfsrevisoren. Ik heb van het bestuursorgaan en de aangestelden van de
vennootschap de ophelderingen en inlichtingen verkregen die ik heb gevraagd. tk heb mijn
controlewerkzaamheden kunnen steunen op de administratieve organisatie van de vennootschap die
een interne controle behelst, aangepast aan de aard en omvang van het bedrijf.

De administratieve organisatie van de venncotschap heeft het mij mogelijk gemaakt de in het

bijzonder verslag van de raad van bestuur opgenomen financiéle en boekhoudkundige gegevens te
beoordelen.

Uit het door mij gedane onderzoek blijkt dat de in het verslag van de raad van bestuur opgenomen
financiéle en beekhoudkundige gegevens in alle van materiee! belang zijnde opzichten getrouw zijn en
voldoende om de algemene vergadering die over de voorstellen moet stemmen, voor te lichten.

Dit verslag is bestemd om te worden neergelegd op de griffie van de ondernemingsrechtbank te Gent,
afdeling Gent overeenkomstig artikel 2:8 en 2:14, 4° WVV.

Zwijnaarde, 24 oktober 2019
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